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ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

[ INDYKPOL | . .
ilbl-D | SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ]J INDYKPOL

I kwartat
I kwartat 2014 2013 I kwartat 2014 I kwartat 2013
Wybrane dane skonsolidowane narastajaco narastajaco | narastajaco EUR | narastajaco EUR
Przychody netto ze sprzedazy 275 626 233 233 65 791 55 880
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5 546 1016 1324 243
Zysk (strata) brutto 4 250 (861) 1014 (206)
Zysk (strata) netto 3438 (812) 821 (195)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 366 4 366 1042 1 046
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (600) (600) (143) (144)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3793) (3793) (905) (909)
Przeptywy pieniezne netto, razem (27) (27) (6) (6)
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt / EUR) 1,10 (0,26) 0,26 (0,06)
Stan na dzien 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2014 EUR | 31.12,2013 EUR
Aktywa razem 433 184 442 191 103 849 108 163
Zobowigzania dtugoterminowe 87 284 92 145 20 925 22 539
Zobowigzania krétkoterminowe 178 367 185 742 42 761 45 434
Kapitat wiasny 167 533 164 304 40 163 40 190
Kapitat zakladowy 15 623 15 623 3745 3821
Liczba akcji 3124 500 3124 500 3124 500 3124 500
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w (zt / EUR) 53,62 52,59 12,85 12,86
2. Wybrane jednostkowe dane finansowe
I kwartat I kwartat
2014 2013 I kwartat 2014 I kwartat 2013

Wybrane dane jednostkowe narastajaco | narastajaco | narastajaco EUR | narastajaco EUR
Przychody ze sprzedazy 276 956 234 251 66 108 56 124
Zysk operacyjny 1820 (576) 434 (138)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 501 (1903) 120 (456)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (97) (1761) (23) (422)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 681 (1816) 2072 (435)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (979) (280) (234) (67)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 498) 1861 (1.790) 446
Przeptywy pieniezne netto, razem 204 (235) 49 (56)
Stan na dzieh 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.03.2014 EUR | 31.12.2013 EUR
Aktywa razem 409 312 415 884 98 126 100 281
Zobowigzania dtugoterminowe 91 802 96 522 22 008 23 274
Zobowigzania krétkoterminowe 165 819 167 655 39 752 40 426
Kapitat wiasny 151 691 151 707 36 365 36 581
Kapitat zaktadowy 15 623 15 623 3 745 3767
Liczba akgji 2 134 500 3124 500 3124 500 3124 500
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w (zt / EUR) 48,55 48,55 11,64 11,71
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ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
oraz za okres obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2013 (w tysiqcach ztotych)

Nota 01.01.2014 - 31.03.2014 01.01.2013 - 31.03.2013
Dzialalno$¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 18.1 238 477 210 685
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 18.1 37 149 22 548
Przychody ze sprzedazy 275 626 233 233
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18.2 206 363 183 174
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw 18.2 34 325 21 387
Koszt wiasny sprzedazy 240 688 204 561
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 938 28 672
Koszty sprzedazy 18.2 21 012 20 363
Koszty ogolnego zarzadu 18.2 8 767 8 076
Pozostate przychody operacyjne 18.3 1 045 1143
Pozostate koszty operacyjne 18.4 658 360
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5 546 1016
Koszty finansowe netto 18.5 (1.296) (1877)
Zysk (strata) brutto 4 250 (861)
Podatek dochodowy 812 (49)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (812)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /(strata) netto za okres 3438 (812)
Inne catkowite dochody netto -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 3438 (812)
Zysk ogdtem przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 3449 (801)
udziaty nie dajace kontroli (12) (11)
taczne catkowite dochody przypadajace na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 3449 (801)
udziaty nie dajace kontroli (12) (11)
3437 (812)
Zysk/(strata) netto na jedna akcje
podstawowy z zysku za okres 1,10 (0,26)
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 1,10 (0,26)
rozwodniony z zysku za okres 1,10 (0,26)
rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej 1,10 (0,26)
Inne catkowite dochody nie wystapity.
Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych
Matgorzata Turalska Piotr Kulikowski
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu
Spotki dominujacej
Olsztyn, dnia 15 maja 2014 roku
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ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

4. Sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach zfotych)
AKTYWA Nota 31.03.2014 31.12.2013
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 207 052 211 658
Rzeczowe aktywa trwate 195 551 199 127
Nieruchomosci inwestycyjne 532 532
Wartosci niematerialne 1927 2014
Wartos¢ firmy 1103 1103
Pozostate aktywa finansowe 19.1 76 76
Naleznosci handlowe i pozostate 19.1 876 1056
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 987 7 750
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 226 132 230 533
Zapasy 74 318 81 201
Pochodne instrumenty finansowe 29 429 76
Naleznosci handlowe i pozostate 145 785 138 746
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3373 8 643
Pozostate aktywa finansowe 19.1
Rozliczenia miedzyokresowe 2227 1867
SUMA AKTYWOW 433 184 442 191
PASYWA 31.03.2014 31.12.2013
Kapitat wlasny (przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej) 167 169 163 998
Kapitat zaktadowy 15623 15623
Pozostate kapitaty 97 647 100 954
Zyski zatrzymane 53 899 47 421
Kapitaly wlasne przypadajace
udziatom niedajacym kontroli 364 306
Kapitat wiasny ogétem 167 533 164 304
Zobowigzania dlugoterminowe 87 284 92 145
Kredyty i pozyczki 53 069 57 083
Rezerwy dtugoterminowe 20 1135 1135
Zobowigzania handlowe i pozostate 8 309 8 460
Dotacje 14 229 14 667
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 10 542 10 800
Zobowigzania krétkoterminowe 178 367 185 742
Kredyty i pozyczki 84 334 88 130
Zobowigzania handlowe i pozostate 81 796 92 628
Rezerwy krétkoterminowe 20 9714 3115
Dotacje 2523 1801
Pochodne instrumenty finansowe 27 68
Stan zobowigzan ogétem 265 651 277 887
SUMA PASYWOW 433 184 442 191
Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych
Matgorzata Turalska Piotr Kulikowski
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu
Spotki dominujacej

Olsztyn, dnia 15 maja 2014 roku
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ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

5. Sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

oraz za okres obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2013 (w tysiqcach ztotych)

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 3449 (801)
Korekty razem 2 549 5167
Amortyzacja 4 328 4 303
Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych (11)
Zyski (straty) z tyt. réznic kursowych 28 (166)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1468 2 038
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (31) (234)
Zmiana stanu rezerw 7 624 7 464
Zmiana stanu zapasow 6 883 (2 435)
Zmiana stanu naleznosci (7 266) 20 153
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (9 555) (24 173)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1021) (1 735)
Inne korekty 103 (37)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5998 4 366
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 102 1021
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 102 973
Z aktywow finansowych, w tym: 48
w jednostkach powigzanych 1

dywidendy i udziaty w zyskach 1
w pozostatych jednostkach 47

spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 5

inne wptywy z aktywéw finansowych 42
Wydatki 1 465 1621
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1435 1621
Na aktywa finansowe, w tym: - -
w pozostatych jednostkach - -

udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
Sptata zobowigzan z tyt. instrumentdéw finansowych - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1362) (600)
Przeptywy érodkdw pienieznych z dziatalnoéci finansowej
Wplywy 1379 1219
Kredyty i pozyczki 1143 454
Otrzymane ptatnosci z tytutu uméw leasingu 164 566
Inne wplywy finansowe 72 199
Wydatki 11 296 5012
Sptaty kredytow i pozyczek 8 827 2272
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 728 573
Odsetki 1741 2167
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9917) (3793)
Przeplywy pieniezne netto, razem (5271) (27)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (5 270) (37)

zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1) 10
$rodki pieniezne na poczatek okresu 8 643 2428
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 3373 2 391

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Dodatkowe informacje o przeptywach pienieznych
Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych
Matgorzata Turalska Piotr Kulikowski
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu

Spétki dominujacej
Olsztyn, dnia 15 maja 2014 roku
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL

6. Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za okres obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
oraz za okres obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2013 (w tysigcach ztotych)

Na dzien 1 stycznia 2013 r.

Korekty btedoéw lat ubiegtych
Utworzenie rezerwy na podatek
odroczony w Spétce Nutripol

Korekty przychoddw z tytutu
przeszacowania kapitatéw rozliczona w
pozostatych przychodach operacyjnych

Na dzien 1 stycznia 2013 r.
Ro6znice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) lat ubiegtych
Zysk lub (strata) roku

Ro6znice konsolidacyjne

Wypfata dywidendy
Udziat akcjonariuszy posiadajacych
udziaty niedajace kontroli

Na dzien 31 marca 2013 r.

Na dzien 1 stycznia 2014 r.
Rozwigzanie rezerwy z tytutu podatku
dochodowego

Réznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) lat ubiegtych
Zysk lub (strata) roku

RoOznice konsolidacyjne
Udziat akcjonariuszy posiadajacych
udziaty niedajace kontroli

Na dzien 31 marca 2014 r.

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Matgorzata Turalska
Gtéwny Ksiegowy

Olsztyn, dnia 15 maja 2014 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA ZAMIESZCZONE NA STRONACH 10—30 STANOWIA INTEGRALNA
CZESC NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki Przypadajacy na Kapitat
Kapitat Pozostate Zyski akcjonariuszy wilasny
akcyjny kapitaly zatrzymane Razem mniejszosciowych ogotem

15623 107 815 37134 160572 384 160 956

1102 1102 1102

15623 107 815 38236 161 674 384 162 058

- - (801) (801) - (801)
- (1 002) 928 (74) - (74)
- - - - (4) (4)
15623 106 813 38363 160 799 380 161 179
15623 100954 47 421 163 998 306 164 304
- - 3448 3448 - 3448
- (3 307) 3030 (277) - (277)
- - - - 57 57
15 623 97 647 53899 167 169 363 167 532
Piotr Kulikowski
Prezes Zarzadu
Spotki dominujacej
8
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7. Informacje ogélne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrotowy zakonczony 31 marca 2014 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze za okres obrotowy
zakonczony 31 marca 2013 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddéw, z przeptywdw pienieznych oraz ze zmian
w kapitale wtasnym.

Indykpol S.A. - jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Indykpol - zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
17 listopada 1993 roku. Siedziba Spoétki dominujacej miesci sie w Olsztynie przy ul. Jesiennej 3.

Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000037732.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 510523536.

Czas trwania Spotki dominujacej jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej jest:

przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu wg PKD - 10.12Z,

produkcja wyrobdw z miesa, witgczajac wyroby z miesa drobiowego wg PKD - 10.13Z,

. chow i hodowla drobiu wg PKD - 01.47Z.

Spotka dominujaca dziata w branzy spozywczej.

8. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Indykpol S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA ZAMIESZCZONE NA STRONACH 10—30 STANOWIA INTEGRALNA
CZESC NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA
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9. Skiad Zarzadu Spétki dominujacej

Skiad Zarzadu Spotki dominujacej na dzien 31 marca 2014 roku byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu - Dyrektora
Generalnego petnit Piotr Kulikowski.

Funkcje Prokurentéw petnity nastepujace osoby:

Waldemar Potucha - Dyrektor Finansowy,

Mirostawa Zejmo - Dyrektor ds. Personelu i Organizacji,
Leszek Krzewicki - Dyrektor ds. Techniki i Inwestycji,
Maciej Sosnicki - Dyrektor Dywizji Surowcowo - Miesnej,
Halina Gajdzinska - Dyrektor ds. Jakosci,

Ryszard Wasniewski - Dyrektor Dywizji Mies Przetworzonych,
Lech Klimkowski - Dyrektor ds. Controllingu i Planowania.

10.Skiad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej

W skfad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dziern 31 marca 2014 roku wchodzili:

. Feliks Kulikowski - Prezes Rady Nadzorczej,

. Dorota Madejska - Wiceprezes Rady Nadzorczej,
. Alfred Sutarzewicz - Cztonek Rady,

. Stanistaw Pacuk - Czionek Rady,

. Andrzej Dorosz - Czlonek Rady.

11.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujacej w  dniu
15 maja 2014 roku.

12.Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Indykpol S.A. i spdtek zaleznych zostaty sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Wartosé
bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac
ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez

Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

12.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

12.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawcza sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

13.Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i w okresie porownawczym Grupa nie zmieniata

stosowanych zasad rachunkowosc.
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14.Nowe standardy i interpretacje

14.1. Standardy i zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacjach do tych standardéw
obowiazujace na dzien 01 stycznia 2014 r.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sréddrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego Grupy i Spotki Dominujacej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

a) zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej - przyjecie zmian w standardzie nie wywotato istotnych zmian
w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych,

b) zmiany do MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych - przyjecie zmian w standardzie nie wywotato istotnych zmian
w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych,

c) zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - przyjecie zmian w standardzie nie wywotato
istotnych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych,

d) poprawki do MSSF (2009-2011) - przyjecie zmian w standardach nie wywofato istotnych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych,

e) zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - przyjecie zmian w standardzie nie wywotato istotnych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Opublikowane, ale nie obowigzujace standardy i interpretacje oraz zmiany do standarddw i interpretacji:

a) zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, dotyczace okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku
lub pdzniej,

b) MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

c) zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

d) zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspoélnych przedsiewzieciach majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

e) MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pdézniej,

f) MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostek ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

g) zmiany do MSR 10 Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe majg zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

15.Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

15.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowag Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

— odzwierciedlac¢ tre$¢ ekonomiczna transakcji,

— obiektywne,

- sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 marca 2014 roku dotyczy rezerw na aktywa biologiczne i zapasy. Spotka dominujaca
posiada aktywa biologiczne, na ktére sktadajq sie stada hodowlane i tuczowe indykéw, do ktérych zastosowanie ma MSR 41
Rolnictwo.

W poczatkowym ujeciu wszystkie aktywa biologiczne wyceniane sa w cenie nabycia. Na dzien bilansowy aktywa biologiczne
wyceniane sq w koszcie wytworzenia podlegajacym w tym przypadku odpisom z tytutu utraty wartosci, a w przypadku stad
hodowlanych réwniez umorzeniu rownemu wartosci jaj wyprodukowanych przez stado. Wartoscig rezydualng stad hodowlanych
jest wartos¢ rzezna stada hodowlanego. W przypadku stad tuczowych nie wystepuje umorzenie.

Wystepujace losowe przypadki nieproduktywnosci stad hodowlanych mierzonych iloscig zniesionych jaj oraz chordéb, sg dla Spotki
dominujacej przestankg do tworzenia cyklicznie, na podstawie historycznych doswiadczen, zgodnie z zasada ostroznosci
bilansowej, odpiséw aktualizujacych potencjalne ryzyko. Spotka dominujaca aktualizuje kwote rezerwy biorgc pod uwage biezaca
sytuacje i wynik hodowli z ostatnich kilku lat.
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15.2. Niepewnosc¢ szacunkéw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dominujacej dokonania szacunkéw, jako
ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 marca 2014 roku mogaq zosta¢ w przyszitosci zmienione. Gtdwne szacunki
zostaty opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci Grupa ma zawartg umowe z ubezpieczycielem zgodnie, z ktorg
handlowych naleznosci handlowe sa ubezpieczone s$rednio w 90 % wartosci

do wysokosci przyznanego limitu. Jezeli limit nie moze zostac przyznany
lub zostanie dla klienta cofnigty, w sytuacji zagrozenia utraty
wierzytelnosci Grupa tworzy odpis na utrate wartosci zgodnie
z obowigzujaca wewnetrzna procedura.

Odpisy  aktualizujace  warto$¢  posiadanych  Charakterystyke odpisdéw posiadanych udziatéw zawiera Nota 19.
udziatow

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywéw z tytutu podatku
odroczonego. Grupa tworzac aktywa od podatku dochodowego bierze
pod uwage mozliwos¢ jego wykorzystania w najblizszej dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci uwzgledniajac zasade ostroznosci bilansowej.

Warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych oraz  Charakterystyka zostata przedstawiona szczegotowo w Nocie 27.
innych instrumentéw finansowych

Zapasy Spotka dominujaca tworzy rezerwy na zapasy (wyroby gotowe, aktywa
biologiczne) w zwigzku z duza zmiennoscig warunkow rynkowych.

Rezerwy Rezerwy dotyczace przewidywanych kosztow handlowych,
niewykorzystanych urlopéw oraz innych tytutdw zostaty ujawnione
w Nocie 20.

16.Zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34
Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego.
Powyzsze zasady zostaty opublikowane w raporcie rocznym za rok 2013.

W biezacym kwartale nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Indykpol S. A. oraz sprawozdania finansowe
jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres zakofczony dnia 31 marca 2014 roku. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej,
przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji
i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznoéci w stosowanych zasadach
rachunkowoséci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sq eliminowane chyba, ze dowodza wystapienia utraty
wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spdtke dominujacqa ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spdtce, chyba, ze mozliwe jest
do udowodnienia, ze taka wiasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réowniez wtedy,
gdy Grupa ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowgq i operacyjng danej jednostki.

16.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu forward.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

- przychoddw ze sprzedazy; jezeli dotycza naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- kosztu wtasnego sprzedazy; jezeli dotycza zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

- pozostatych przychoddw/kosztow operacyjnych, jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan z tytutu sprzedazy/zakupu
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

- przychoddw (kosztow) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywow lub pasywdw

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedilug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien

okresu 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
EURO 4,1713 4,1472 4,1774
Kurs $redni, liczony jako $rednia

arytmetyczna kurséw obowiazujacych

na ostatni dzien kazdego miesigca w

danym okresie 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
EURO 4,1894 4,2110 4,1738

17.Informacje dotyczace segmentow operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku, z ktéorymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku, ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.
Segmenty branzowe

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Spotki dominujacej oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja
i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug.
Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujacq inne wyroby.

Dla celéw zarzadczych dziatalno$¢ Grupy zostata podzielona na trzy segmenty branzowe: Segment A - dziatalno$¢ podstawowa,
ktérg jest produkcja miesa i przetwordw z drobiu, Segment B - chéw i hodowle drobiu, Segment C - produkcja i sprzedaz pasz.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektorych aktywoéw i zobowigzan
poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres obrotowy zakonczony odpowiednio 31 marca 2014 roku
i 31 marca 2013 roku.

Produkcja miesa i Chéw i hodowla Produkcja i

01.01.2014 - 31.03.2014 przetworéw drobiu sprzedaz pasz Pozostale Razem

Przychody ze sprzedazy: 260 314 14 688 59 958 11 522 346 482
od klientdw zewnetrznych 260 314 14 688 27 813 10 851 313 666
z tytutu transakcji pomiedzy

segmentami 32 145 671 32 816
od klientéw zewnetrznych

(powyzej 10% obrotéw)

Przychody z tytutu

odsetek 251 41 292

Koszty z tytulu odsetek 1 604 294 1 898

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem (252) 1092 2 087 498 3425

Aktywa segmentu 406 634 46 253 43 962 67 671 564 520

Zobowigzania segmentu 233 796 32910 2 261 268 967

Pozostyate informacje dotyczace segmentéow

Amortyzacja: 3722 458 114 34 4 328
rzeczowych aktywow

trwatych 3636 458 113 (785) 3422
wartosci niematerialnych 86 1 819 906

Naktady inwestycyjne na: 494 62 28 352 936
rzeczowe aktywa trwate 494 62 28 352 936

wartosci niematerialne
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL
ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

Odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci

zapasow 1919 700 2 619
Uzgodnienia z danymi skonsolidowanymi
taczne wartosci Wytaczenia
segmentow pomiedzy taczne wartosci
Pozycje operacyjnych segmentami jednostki
Przychody ze sprzedazy 346 482 (70 858) 417 340
Przychody z tytutu
odsettek 292 18 274
Koszty z tytutu odsetek 1 898 (18) 1916
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 3425 825 2 600
Aktywa 564 520 (131 335) 695 855
Zobowiazania 268 967 (41 459) 310 426
Amortyzacja: 4 328 4 328
rzeczowych aktywéw
trwatych 3422 3422
wartosci niematerialnych 906 906
Naktady inwestycyjne na: 936 936
rzeczowe aktywa trwate 936 936
wartosci niematerialne
Odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci
zapasow 2619 2619
Produkcja Chéw i
miesa i hodowla Produkcja i
01.01.2013 - 31.03.2013 przetworow drobiu sprzedaz pasz Pozostate Razem
Przychody ze sprzedazy: 200 440 17 883 53778 6 163 278 264
od klientéw zewnetrznych 200 440 17 883 18 664 5314 242 301
z tytutu transakcji pomiedzy
segmentami - - 35114 849 35 963
Przychody z tytulu odsetek 353 - - - 353
Koszty z tytulu odsetek 2012 - 574 33 2619
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (6 131) 2 496 1156 900 (1579)
Aktywa segmentu 411 077 46 977 63 292 70 751 592 097
Zobowigzania segmentu 238 835 - 53 939 4 324 297 098
Pozostate informacje dotyczace segmentéw
Amortyzacja: 3737 424 114 746 5021
rzeczowych aktywdw trwatych 3 652 424 113 4 4193
wartosci niematerialnych 85 1 742 828
Naktlady inwestycyjne na: 619 349 - - 968
rzeczowe aktywa trwate 609 349 - - 958
wartosci niematerialne 10 - - - 10
Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci zapaséw 950 1400 - - 2 350
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ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

Uzgodnienia z danymi skonsolidowanymi

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL

taczne wartosci

segmentéw Wytaczenia pomiedzy taczne wartosci

Pozycje operacyjnych segmentami jednostki
Przychody ze sprzedazy 278 264 45 031 233 233
Przychody z tytulu odsetek 353 100 253
Koszty z tytulu odsetek 2619 100 2519
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1579) (718) (861)
Aktywa 592 097 142 985 449 112
Zobowigzania 297 098 48 847 248 251
Amortyzacja: 5 021 718 4 303
rzeczowych aktywow trwatych 4193 (16) 4 209
wartosci niematerialnych 828 734 94
Naktady inwestycyjne na: 968 - 968
rzeczowe aktywa trwate 958 - 958
wartosci niematerialne 10 - 10
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosci zapasow 2 350 - 2 350

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne
segmenty, z alokacjq kosztow administracji i wynagrodzen zarzadu. Informacje te przekazuje sie osobom decydujacym
0 przydziale zasobdw i oceniajacych wyniki finansowe segmentu. Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie tylko
aktywa bezposrednio zwigzane z dziatalnosciqg segmentu. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty sprawozdawcze
przydziela sie do segmentu o wiodacej sprzedazy. Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan

poszczegdlnych segmentdw.

W okresie sprawozdawczym Grupa Indykpol prowadzita dziatalno$¢ na terenie Polski. Gtéwnym rynkiem zbytu w okresie
sprawozdawczym pozostat rynek krajowy. W tabeli ponizej zaprezentowano strukture geograficzng rynkéw zbytu Grupy Indykpol.

01.01.2014 - 31.03.2014

01.01.2013 - 31.03.2013

Kraj (Polska) 229 049 192 023
Zagranica, w tym 46 577 41 210
Niemcy 8 204 7 189
Litwa 1873 2 542
Austria 1403 781
Wielka Brytania 5208 9412
Czechy 1 644 3723
Dania 1489 2 254
Francja 5 865 3925
Portugalia 518 1035
Belgia 7 013 3830
Hiszpania 750 1222
Ukraina 753 896
Stowacja 1209 1874
Wegry 120 -
Irlandia 5109 2271
Inne kraje 5416 256
Razem 275 626 233 233
18.Przychody i koszty
18.1. Przychody ze sprzedazy
01.01.2014 - 01.01.2013 -
Przychody ze sprzedazy produktéw 31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy 238 352 210 342
kwoty zafakturowane 238 352 210 342
Roéznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug 126 343
Razem przychody ze sprzedazy produktow 238 478 210 685
01.01.2014 - 01.01.2013 -

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzedazy 37 149 22 548
kwoty zafakturowane 37 149 22 548
Razem przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 37 149 22 548
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

18.2. Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wedtug rodzaju

01.01.2014 - 31.03.2014

KAPITALOWE] INDYKPOL

01.01.2013 - 31.03.2013

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 4 328 4 303
Koszty swiadczen pracowniczych 17 168 16 235
Zuzycie materiatdw i energii 222 395 191 785
Ustugi obce 39 819 41 350
Podatki i optaty 1115 1189
Pozostate koszty 1284 1458
Razem koszty rodzajowe 286 110 256 320
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczen

miedzyokresowych (+/-) 7762 (459)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (-) (329) (265)
Obroty wewnetrzne (56 667) (43 983)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw 34 325 21 387
Razem koszty sprzedanych produktéw, towarow i

materialéow, sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 271 201 233 000
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) 206 363 183 174
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 34 325 21 387
Koszty sprzedazy (+) 21 012 20 363
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 9 501 8 076
Razem koszty sprzedanych produktow, towarow i

materiatéw, sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu 271 201 233 000

Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2014 - 31.03.2014

01.01.2013 - 31.03.2013

Koszty wynagrodzen (+) 13 319 12 675
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (+) 3 849 3 560
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 17 168 16 235

18.3. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2014 - 31.03.2014

01.01.2013 - 31.03.2013

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 31 273

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow

trwatych 6

Rozliczenie inwentaryzacji Srodkow pienieznych i rzeczowych

aktywdw trwatych

Przychody z tytutu sprzedazy pozostatych sktadnikdw majatku 224 15

Zysk z odsprzedazy ustug, refakturowanych odptatnosci 103

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci innych niz

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe

Przychody z tytutu rozwigzanych umoéw leasingu 123

Otrzymane dotacje 434 556

Otrzymane darowizny 13

Przychody z tytutu dzierzawy 46

Otrzymane kary i odszkodowania 118 64

Rozwigzanie rezerw 4

Zwrot kosztow sgdowych przez odbiorce i naleznosci odzyskane w

drodze egzekucji 1 15

Zwrot podatkdw 4

Otrzymane bonusy

Inne 68 90

Razem pozostate przychody operacyjne 1 045 1143
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL

ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

18.4. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne 01.01.2014 - 31.03.2014 01.01.2013 - 31.03.2013
Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 27
Koszty z tytutu rozwigzanych umoéw leasingu

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci innych niz naleznosci z

tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe 6 75
Udziat wiasny w dotacji EFS 21
Darowizny przekazane 10 17
Kary i odszkodowania 142 65
Koszty postepowania sadowego 2 9
Koszty zwigzane z niewykorzystaniem majatku i zdolnosci

produkcyjnych

Przekazane bonusy

Koszty z tytutu sprzedazy pozostatych sktadnikow majatkowych 91 7
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw

Inne 407 139
Razem pozostale koszty operacyjne 658 360

18.5. Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe

01.01.2014 - 31.03.2014

01.01.2013 - 31.03.2013

Przychody z tytutu odsetek 273 253
pozyczki 33
naleznosci 199 175
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1
leasing 33 44
pozostate 41

Dywidendy otrzymane 1
Zyski z tytutu roznic kursowych 11
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i

wynik na realizacji) 380 484
Pozostate 86

Przychody finansowe 739 749

Koszty finansowe

01.01.2014 - 31.03.2014

01.01.2013 - 31.03.2013

Koszty z tytutu odsetek 1785 2 495

z tytutu kredytdéw i pozyczek 1626 2 295

z tytutu leasingu finansowego 94 125

dotyczace zobowigzan handlowych 65 75

pozostate

Prowizje 183 72

Straty z tytutu réznic kursowych 4 4

Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i

wynik na realizacji) 30

Pozostate 33 55

Koszty finansowe 2 035 2 626

Przychody i koszty finansowe netto (1 296) (1877)

19.Udzialy i akcje

Udzialy i akcje 31.03.2014 31.12.2013

Udziaty w spétkach zaleznych nie objetych konsolidacjg - -

Razem - -
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ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL

19.1. Pozostale aktywa finansowe (dlugo- i krétkoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 31.03.2014 31.12.2013
Pozyczki udzielone 76 76
Pozostate naleznosci 876 1 056
Razem pozostale aktywa finansowe 952 1132
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 31.03.2014 31.12.2013
Pozyczki udzielone -
Inne -
Razem pozostate aktywa finansowe =
20.Rezerwy
Rezerwa na

Rezerwa na Rezerwa na odprawy Pozostate, w
Rezerwy 01.01.2014 - koszty niewykorzystane emerytalnei tym rezerwa
31.03.2014 handlowe urlopy rentowe na premie Ogoétem
Stan na poczatek okresu 1681 691 1159 719 4 250
Utworzenie 3 880 17 933 21 813
Rozwigzanie 59 538 597
Wykorzystanie 3610 11 007 14 617
Stan na koniec okresu 1951 632 1159 7 107 10 849

Rezerwa na

Rezerwa na Rezerwa na odprawy Pozostate, w
Rezerwy 01.01.2013 - koszty niewykorzystane emerytalnei tym rezerwa
31.12.2013 handlowe urlopy rentowe na premie Ogobtem
Stan na poczatek okresu 699 607 1169 1276 3 751
Utworzenie 19 615 206 11 68 026 87 858
Rozwigzanie 10 615 10 615
Wykorzystanie 18 633 122 21 57 968 76 744
Stan na koniec okresu 1681 691 1159 719 4 250
Struktura czasowa rezerw 31.03.2014 31.12.2013
cze$¢ diugoterminowa 1135 1135
cze$¢ krotkoterminowa 9714 3115
Razem rezerwy 10 849 4 250
21.Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe
Zobowigzania warunkowe 31.03.2014 31.12.2013

Poreczenie spfaty kredytu
Poreczenie spfaty weksla

Zobowigzania jako zabezpieczenie wykonania uméw

handlowych przez podmiot zalezny

Razem zobowigzania warunkowe

22.Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Nie wystapity istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére miatyby wplyw na sytuacje ekonomiczno-

finansowg Grupy.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL

ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

23.Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami

powigzanymi.

Przychody ze sprzedazy
jednostkom powigzanym

01.01.2014 - 31.03.2014

przychody ze
sprzedazy produktéw

przychody ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci
niematerialnych

przychody ze
sprzedazy towarow i
materiatéw

Jednostkom zaleznym

Jednostkom wspdlzaleznym 3

Pozostatym podmiotom powigzanym

(Rolmex S.A.) 17 990 - -
Razem przychody ze sprzedazy

jednostkom powiazanym 17 990 3 -

Przychody ze sprzedazy
jednostkom powigzanym

01.01.2013 - 31.03.2013

przychody ze
sprzedazy produktéw

przychody ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci
niematerialnych

przychody ze
sprzedazy towarow i
materiatow

Jednostkom zaleznym
Pozostatym podmiotom powigzanym

(Rolmex S.A.) 2 456 - -
Razem przychody ze sprzedazy
jednostkom powigzanym 2 456 - -

Zakup pochodzacy od jednostek
powiazanych

01.01.2014 - 31.03.2014

zakupu ustug

zakup rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci
niematerialnych

zakup towarow i
materiatéw

Jednostkom zaleznym
Pozostatym podmiotom powigzanym

(Rolmex S.A.) 142 131 -
Razem zakupy pochodzace od
jednostek powiazanych 142 131 -
01.01.2013 - 31.03.2013

zakup rzeczowych aktywow
Zakup pochodzacy od jednostek zakup towarow i trwatych i wartosci
powiazanych zakupu ustug materiatéw niematerialnych
Jednostkom zaleznym - - -
Pozostatym podmiotom powigzanym
(Rolmex S.A.) 174 8 -
Razem zakupy pochodzace od
jednostek powiazanych 174 8 -
Naleznosci od podmiotéw powiazanych 31.03.2014 31.12.2013
Jednostkom zaleznym - -
Od pozostatych podmiotéw powigzanych (Rolmex S.A.) 13 317 5 348
Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych 13 317 5 348
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci od podmiotéw
powiazanych 01.01.2014 - 31.03.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 3 746 1941
Zwiekszenia - odpis utworzony w rachunek zyskow i strat - 2 000
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskow i strat - 195
Wykorzystanie - -
Stan na koniec okresu 3 746 3 746
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2014 31.12.2013
Jednostkom zaleznym - -
Pozostatym podmiotom powigzanym (Rolmex S.A.) 2 -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 2 -
Udzielone gwarancje i poreczenia 31.03.2014 31.12.2013
Jednostkom zaleznym - 53 574
Pozostatym podmiotom powigzanym - -
Razem udzielone gwarancje i poreczenia - 53 574
Rolmex S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do Indykpol S.A.
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24.Cyklicznos¢, sezonowos¢ dzialalnosci
Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego.

25.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

26.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zarowno w okresie objetym sprawozdaniem, jak i do dnia publikacji Spdtka dominujgca nie dokonywata wyptaty dywidendy
oraz nie deklarowata takiego zamiaru.

27.Pochodne instrumenty finansowe

Grupa nie stosowafa rachunkowosci zabezpieczen w okresach objetych sprawozdaniem, dlatego tez wszystkie pochodne
instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat. Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie posiadata umow z wbudowanymi instrumentami pochodnymi,
spetniajgcymi wymogi wydzielenia ich z umdéw zasadniczych. W trakcie okresu sprawozdawczego Grupa zawierata wytgcznie
kontrakty krétkoterminowe forward na walute EUR i USD. Kontrakty te stanowily zabezpieczenie przychodéw ze sprzedazy.
Grupa nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.

Pochodne instrumenty finansowe 31.03.2014 31.12.2013

Aktywa dlugoterminowe, z tego - -
instrumenty zabezpieczajace - -
instrumenty handlowe - -

Aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych razem - -

Aktywa krotkoterminowe, z tego 429 76
instrumenty zabezpieczajace -
instrumenty handlowe 429 76
Aktywa krotkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw

finansowych razem 429 76
Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 429 76

Zobowigzania dtugoterminowe, z tego - -
instrumenty zabezpieczajace - -
instrumenty handlowe - -

Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentoéw finansowych razem - -

Zobowigzania krétkoterminowe, z tego 41 68
instrumenty zabezpieczajace

instrumenty handlowe 41 68
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych razem 41 68

Razem zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw

finansowych 41 68
Instrumenty
zabezpieczajace
31.03.2014 31.12.2012
Pierwotna Zobowiazania Pierwotna Zobowiazania
wartosé Aktywa finansowe finansowe wartoséé Aktywa finansowe finansowe
Typ nominalna nominalna
instrumentu w walucie w walucie
pochodnego w tys. KT DT KT DT w tys. KT DT KT DT
Kontrakty
forward EUR 8 400 429 - 41 - - 76 - 68
Inne = N - N - - - - -
Razem 429 - 41 = - 76 = 68

20

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA ZAMIESZCZONE NA STRONACH 10—30 STANOWIA INTEGRALNA
CZESC NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA



YKPOL . .
LML S K ROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL
ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zi)

28.Dodatkowe informacje

Grupa ujawnita wszelkie zdarzenia lub transakcje, ktére sa istotne dla zrozumienia biezacego okresu $rddrocznego,
w szczeg6lnosci rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
$rodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw.

Podejmujac decyzje dotyczace ujmowania, klasyfikacji lub ujawniania danej pozycji dla celéw $rodrocznej sprawozdawczosci
finansowej, ocenia sie jej istotnos¢ w odniesieniu do danych finansowych dotyczacych okresu $rddrocznego. Oceniajac istotnosé
uwzglednia sie, ze wycena $rédroczna moze opierac sie na wartosciach szacunkowych w wiekszym zakresie, niz wycena rocznych
danych finansowych.

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Matgorzata Turalska Piotr Kulikowski
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu

Spotki dominujacej
Olsztyn, dnia 15 maja 2014 roku
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29.Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
29.1. Skrdocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres obrotowy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku
oraz za okres obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2013 (w tysiqcach ztotych)

01.01.2014- 01.01.2013-

31.03.2014 31.03.2013
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 227 687 212 098
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 49 269 22 153
Przychody ze sprzedazy 276 956 234 251
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 200 765 188 388
Wartoéc¢ sprzedanych towardéw i materiatdw 46 475 21 113
Koszt wlasny sprzedazy 247 240 209 501
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 716 24 750
Koszty sprzedazy 21 368 20 457
Koszty ogolnego zarzadu 6 880 5539
Pozostate przychody operacyjne 795 857
Pozostate koszty operacyjne 443 187
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1820 (576)
Przychody i koszty finansowe netto (1319) (1327)
Zysk (strata) brutto 501 (1903)
Podatek dochodowy 598 (142)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (97) (1761)
Dziatalnos¢ zaniechana -
Zysk /(strata) netto za okres (97) (1761)
Inne catkowite dochody netto -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (97) (1761)
Zysk/ (strata) netto w zt na jedna akcje
podstawowy z zysku za okres (0,03) (0,56)
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,03) (0,56)
rozwodniony z zysku za okres (0,03) (0,56)
rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,03) (0,56)
Inne catkowite dochody nie wystapity.
Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych
MalgorzataTuraIska ................. P|otrKuI|k0wsk| .........................
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Spotki
Olsztyn, dnia 15 maja 2014 roku

22

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA ZAMIESZCZONE NA STRONACH 10—30 STANOWIA INTEGRALNA
CZESC NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA



 INDYKPOL |

ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

29.2. Skroécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku (w tysigcach

zfotych)

AKTYWA 31.03.2014 31.12.2013
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 210 149 213 692
Rzeczowe aktywa trwate 160 464 162 728
Nieruchomosci inwestycyjne 532 532
Wartosci niematerialne 1913 1999
Udziaty i akcje 38 224 38 468
Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci handlowe i pozostate 876 1056
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 140 8 909
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 199 163 202 192
Zapasy 52 290 61 484
Pochodne instrumenty finansowe 429 76
Naleznosci handlowe i pozostate 142 493 137 228
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2784 2 581
Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe 1167 823
SUMA AKTYWOW 409 312 415 884
PASYWA

Kapitat wiasny 151 691 151 707
Kapitat zaktadowy 15 623 15 623
Pozostate kapitaty 95611 95611
Zyski zatrzymane 40 457 40 473
Zobowiagzania dlugoterminowe 91 802 96 522
Kredyty i pozyczki 53 069 65 651
Rezerwy diugoterminowe 944 944
Zobowigzania handlowe i pozostate 16 877 8 460
Dotacje 11 351 11 650
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 561 9817
Zobowigzania krétkoterminowe 165 819 167 655
Kredyty i pozyczki 64 832 66 459
Zobowigzania handlowe i pozostate 89 105 97 346
Rezerwy krétkoterminowe 9 899 2 590
Dotacje 1983 1260
Stan zobowigzan ogdétem 257 621 264 177
SUMA PASYWOW 409 312 415 884

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Matgorzata Turalska
Gtéwny Ksiegowy
Olsztyn, dnia 15 maja 2014 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA ZAMIESZCZONE NA STRONACH 10—30 STANOWIA INTEGRALNA

CZESC NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

Piotr Kulikowski

Prezes Zarzadu Spotki
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ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

29.3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres obrotowy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku

oraz za okres obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2013 (w tysiqcach ztotych)

01.01.2014- 01.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) netto (97) (1761)
Korekty o pozycje: 8 778 (55)
Amortyzacja 3288 3270
Odsetki i dywidendy, netto 1120 1452
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 240 (167)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (31) (207)
Zmiana stanu naleznosci (5 083) 10 031
Zmiana stanu zapaséw 9194 1293
Zmiana stanu zobowigzan (7 451) (22 274)
Zmiana stanu rezerw 7 052 6 653
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 385 (106)
Pozostate 64
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 681 (1816)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 99 973
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1078) (1072)
Nabycie aktywow finansowych (220)
Dywidendy i odsetki otrzymane 34
Sptata udzielonych pozyczek 5
Udzielenie pozyczek -
Pozostate -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (979) (280)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (728) (568)
Wptywy z tytutu leasingu finansowego 164 566
Wptywy z tytutu zaciqgniecia pozyczek/kredytow 1143 5419
Sptata pozyczek/kredytéw (6 658) (2 102)
Odsetki zaptacone (1413) (1 586)
Otrzymane dotacje 132
Pozostate (6)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 498) 1861
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 203 (245)
ROznice kursowe netto (1) 10
$rodki pieniezne na poczatek okresu 2581 2 059
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym 2784 1814
O ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych
Ma’(gor‘zataTuralska .................. P|otrKul|kowsk| ..........................
Gtowny Ksiegowy Prezes Zarzadu Spotki
Olsztyn, dnia 15 maja 2014 roku
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29.4. Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL
ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy zakorczony dnia 31 marca 2014 roku
oraz za okres obrotowy zakonczony dnia 31 marca 2013 (w tysiqcach ztotych)

Na dzien 1 stycznia 2013 r.
Rozwigzanie rezerwy z tytutu podatku
dochodowego

Na dzien 1 stycznia 2013 r.
Zysk/strata netto obrotowego zgodnie z
MSR

Zysk lub (strata) roku

Zysk lub (strata) roku ubiegtego
Wypfata dywidendy

Inne

Na dzien 31 marca 2013 r.

Na dzien 1 stycznia 2014 r.
Korekty btedow lat ubiegtych
Korekty btedéw

Na dzien 1 stycznia 2014 r.
Zysk/strata netto obrotowego zgodnie z
MSR

Zysk lub (strata) roku

Zysk lub (strata) roku ubiegtego
Wyptata dywidendy

Inne

Na dzien 31 marca 2014 r.

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Matgorzata Turalska
Gtéwny Ksiegowy

Olsztyn, dnia 15 maja 2014 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA ZAMIESZCZONE NA STRONACH 10—30 STANOWIA INTEGRALNA

CZESC NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

Pozostate Kapitat wlasny
Kapitat akcyjny kapitaty Zyski zatrzymane ogobtem

15 623 105 095 29 277 149 995
15 623 105 095 29 277 149 995
- - 56 56
- - (1761) (1761)
15 623 105 095 27 572 148 290
15 623 95 611 40 473 151 707
15 623 95 611 40 473 151 707
- - 80 80
- - (96) (96)
15 623 95 611 40 457 151 691

Piotr Kulikowski

Prezes Zarzadu Spotki
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30. KOMENTARZ DO RAPORTU ZA I KWARTAL 2014 ROKU

30.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w I kwartale 2014 roku
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W I kwartale 2014 roku Grupa Indykpol wypracowata przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w kwocie
275 625 tys. zt oraz zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 5 545 tys. zt, zysk brutto 4 249 tys. zt oraz zysk netto w
wysokosci 3 449 tys. zt. W poréwnaniu do wynikow analogicznego okresu ubiegtego roku Grupa zwiekszyta przychody o 18,2%
oraz zysk na dziatalnosci operacyjnej o 445,8%. Znaczaco poprawita rowniez rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci.

Spotka Indykpol w I kwartale b.r. osiagneta przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow w kwocie 276 956 tys. zt
(0 18,2 % wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku) i zamknefa I kwartat b.r. zyskiem na dziatalnosci operacyjnej w
kwocie 1 819 tys. zt, zyskiem brutto 501 tys. zt oraz stratg netto 97 tys. zt. W poréwnaniu do wynikédw analogicznego okresu
minionego roku Spoétka poprawita rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci.

Z uwagi na bardzo niskie ceny drobiu produkcja ubojowa w Polsce od wielu lat jest na pograniczu rentownosci. Poniewaz
wiekszos$¢ firm zajmujacych sie ubojem drobiu posiada réwniez hodowle, chéw, przetwdrstwo lub dystrybucje produktéow
migsnych, firmy drobiarskie na ogdt nie bankrutujg a produkcja ekspansywnie rosnie. Nasz rynek wciaz jest przed okresem
konsolidacji, w wyniku ktoérej iloé¢ podmiotéw, uwzgledniajac relacje do innych krajow wysoko rozwinietych, powinna sie
zmniejszy¢ dziesieciokrotnie

Rynek migsa w Polsce od lat wymusza staty rozwéj i dazenie do coraz lepszego zaspokajania oczekiwan konsumentdéw.
Swiadoma tych wyzwan Spétka stale bada i analizuje potrzeby rynkowe i dostosowuje do nich oferte handlowa. Indykpol czesto
jest pionierem nowych rozwigzan i technologii, zapewniajacych konsumentom nowe wartosci. Indykpol jako pierwszy w Polsce
producent z branzy drobiarskiej uzyskat certyfikat systemu QAFP. Produkty Indykpolu oznaczone symbolem ,Sprawdzony Dréb”
gwarantujg najwyzszg, stale monitorowang jako$¢ co zwigzane jest z kontrolg produkcji na kazdym etapie - od pisklecia do
ekspozycji gotowego produktu na pétce sklepowej.

W 2013 roku Indykpol rozbudowat oferte mies $wiezych produkowanych w systemie QAFP oraz poszerzyt oferte przetworéow klasy
Premium Na rynek zostaly wprowadzone produkty z linii Dobre naturalnie: Kruchy filet z piersi indyka, Pasztet dworski czy
Kietbaski wiedenskie, produkowane sa z najwyzszej jakoséci miesa i nie zawierajace zadnych konserwantéw. Udany debiut
rynkowy zanotowaty oferowane przez Indykpol cienkie kabanosy z linii wedlin szlachetnych ,Klasyka z indyka”. Te doskonate
przekaski na kazda pore dnia zostaty nagrodzone ztotym medalem w badaniu konsumenckim ,Najlepszy Produkt - Wybor
Konsumentow 2014”. W biezacym roku Indykpol zamierza kontynuowac strategie rozwoju produktéw Premium, zamierza
poszerzy¢ oferte o produkty typu ,slow food”. Pod koniec roku wyroby indycze produkowane wedtug tych zasad powinny znalezé
sie w sklepach.

Z roku na rok rosnie warto$¢ marki Indykpol, co ma zwigzek z aktywnoscig handlowg oraz promocyjno-reklamowa. Indykpol to
dzisiaj silny, rozpoznawalny brand komunikujacy konsumentom najwyzsza jakos$¢ produktéw, zas kontrahentom gwarantujacy
stabilng i satysfakcjonujaca wspotprace.

Punktem wyjscia do zapewnienia bezpieczenstwa i wysokiej jakosci produktéw jest restrykcyjne podejécie do zasad higieny i
zoohigieny. Indykpol realizuje program wysokiej jakosci przez codzienng dbato$¢ o higiene i mikrobiologie na kazdym etapie
produkcji. Prawidtowa obrdbka miesa, przestrzeganie proceséw technologicznych oraz prawidiowe pod wzgledem wagi,
szczelnosci i oznakowania pakowanie to kolejne elementy tego procesu. Staty nadzér panstwowych stuzb sanitarno-
weterynaryjnych nad procesem odchowu zywca drobiowego, jego ubojem, obrdobka i przetworstwem stanowi dodatkowg
gwarancja.

Indykpol jest przedsiebiorstwem o zaawansowanej i nowoczesnej technologii przetwdrstwa miesa drobiowego, dysponuje
nowoczesnymi liniami uboju i dzielenia drobiu, stosuje normy systeméw: HACCP, ISO 9001, IFS, BRC i QAFP. Procedurami
systemu HACCP zostaty objete wszystkie etapy produkcji, od produkcji pisklat az do wtasnych centréw dystrybucji i hurtowni.
Proces obrobki i przetworstwa drobiu odbywa sie pod statym nadzorem pafstwowych stuzb sanitarno-weterynaryjnych. Na
pozycje lidera branzowego Indykpol pracowat przez wiele lat. W minionych 10 latach przeznaczyt ponad 100 miliondw ztotych na
modernizacje zakfadéw, zakup nowoczesnych linii technologicznych oraz poprawe warunkéw sanitarno-weterynaryjnych.

Grupa funkcjonuje w dwdch podstawowych segmentach rynku wyrobow drobiowych, oferuje miesa oraz przetwory z drobiu.
Oferta handlowa Indykpolu obejmuje przetwory, tuszki, elementy oraz miesa indycze, kurczece i gesie. Firma oferuje szeroka
palete przetworéw z miesa indyczego w tym: parowki (najbardziej popularne na rynku polskim ,Jedynki”), pasztety, szynki,
wedzonki, kietbasy grillowe, kietbasy kanapkowe, wedliny szlachetne itd.

Indykpol oferuje konsumentom zdrowe i bezpieczne produkty z miesa drobiowego, produkowane zgodnie z najlepszymi
standardami sanitarno-weterynaryjnymi. Wyroby Grupy charakteryzuje wysoka zawartos¢ tatwo strawnego biatka oraz niskim
poziomem cholesterolu. Posiadajg delikatny i tagodny smak oraz sq tatwe w przygotowaniu. Dzieki ogolnopolskiej sieci
dystrybucji grupa oferuje swoje produkty na terenie catego kraju. Wyroby Indykpolu znane sa na rynku unijnym oraz w krajach
Europy Wschodniej. Okoto 20% swojej produkcji lokuje na bardzo wymagajacym rynku Unii Europejskim.

30.2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Zgodnie z raportem Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnoéciowej produkcja miesa drobiowego w Polsce w 2013
roku wyniosta 1 685 tys. ton i wzrosta o 6,5%. Dynamika wzrostu byta jednak nieco nizsza niz w 2012 roku. Prognozy na 2014
rok sa optymistyczne i zaktadajg wzrost produkcji drobiu o kolejne 7-7,5%.

Od wielu lat poziom produkcji drobiu w Polsce przekracza potrzeby rynku krajowego, dlatego okoto 35% drobiu kierowane jest na
rynki zagraniczne. Eksport stanowi koto napedowe polskiej produkcji drobiu i ma wyzsze tempo wzrostu niz sama produkcja. W
2013 roku polscy producenci sprzedali za granice 614 tys. ton drobiu, tj. 0 7,0% wiecej niz przed rokiem. Najwiekszym odbiorcq
polskiego miesa drobiowego sg Niemcy, na drugim miejscu plasuje sie Republika Czeska. Bardzo dobry rezultat uzyskano w
eksporcie przetworéw drobiowych, w ubiegtym roku sprzedano ich az o 20% wiecej niz rok wczesniej czyli 56,8 tys. ton, a jego
wartos¢ wyniosta 149 min EUR. Najwiekszymi odbiorcami polskiego miesa i przetwordw z drobiu byty tradycyjnie panstwa UE, a
wsérdd nich gtdwnie Niemcy, Wielka Brytania, Czechy i Francja. Najwazniejszymi rynkami zbytu z krajéw trzecich byly Benin i
Hongkong. Wzrosta ponad dwukrotnie sprzedaz do Chin oraz do krajow afrykanskich.

Na rynku europejskim Polska jest znaczacym i wcigz rozwijajacym sie producentem i eksporterem miesa drobiowego. Polscy
producenci z sukcesem sprzedajg na zachodzie Europy miesa i elementy z gesi, indykow oraz kurczakéw. Mieso drobiowe
produkowane w dobrych polskich zaktadach nie ustepuje jakosciq produkowanemu w innych krajach europejskich i cieszy sie

26

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA ZAMIESZCZONE NA STRONACH 10—30 STANOWIA INTEGRALNA
CZESC NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA



[ INDYKPOL | . L
Ll_bl-[}—f—J SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL
ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

duzym uznaniem klientéw oraz konsumentéw w Europie Zachodniej. Polski drdéb jest konkurencyjny cenowo dlatego jego udziat
w rynku unijnym systematycznie rosnie. W strukturze sprzedazy za granice nadal dominuje rynek UE, na ktory trafia ok. 80 proc.
tacznego wolumenu eksportu. Wedlug danych Eurostat Polska stata sie trzecim, po Francji i Holandii, eksporterem migsa
drobiowego na rynki pozaunijne. Polska na tle innych krajow unijnych wyrdznia sie najwyzszym, dwucyfrowym tempem wzrostu
eksportu.

Od 2011 roku polski sektor drobiowy posiada wtasny system certyfikacji migsa, opracowany w ramach Systemu Gwarantowanej
Jakosci Zywnosci (QAFP - Quality Assurance for Food Products). Ze znakiem QAFP sprzedawane sg piersi drobiowe, piersi indyka,
tuszki i elementy mtodej polskiej gesi owsianej. W planach jest réwniez produkcja wedlin drobiowych ze znakiem jakosci.

30.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki i Grupy Kapitatowej, czyli produkcja miesa i przetwordw z indykdéw oraz kurczakdéw nie ma
charakteru sezonowego, chociaz wystepujg okresowe zmiany w popycie na poszczegdlne grupy asortymentéw. W zakresie
sprzedazy przetwordw drobiowych w miesigcach letnich wiekszym zainteresowaniem konsumentéw cieszg sie wyroby grillowi i
kietbasy cienkie, w miesigcach jesiennych i zimowych roénie natomiast sprzedaz pasztetéw oraz wedlin kanapkowych,
szynkowych i podsuszanych. Oferowany przez Indykpol szeroki wybdr parowek cieszy sie duzym zainteresowaniem
konsumentdéw niezaleznie od pory roku. Oferta firmy uwzglednia sezonowos$¢ popytu, jest zmieniana i dostosowywana do potrzeb
konsumentow. Z jednej strony Spétka dba, aby byta ona zréznicowana, z drugiej, aby sprzedaz kazdego asortymentu byta na
poziomie gwarantujacym optacalnosé.

30.4. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Spotka nie emitowata, nie wykupywata oraz nie dokonywata sptaty nieudziatowych lub kapitatowych papieréw wartosciowych.

30.5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zarzad Spétki stosownie z przyjeta w Spodtce polityka dywidendowa, zaktadajaca przeznaczanie na wypfate dywidendy okoto 30%
zysku netto, postanowit przedtozy¢ Walnemu Zgromadzeniu propozycje przeznaczenia na dywidende z zysku za 2013 rok kwoty
437 430,00 zt, to znaczy wyptaty dywidendy w wysokosci 0,14 zt na jedng akcje.

Stosownie do art. 20 ust 2 pkt 2) Statutu Spétki propozycja ta zostata rozpatrzona i pozytywnie zaopiniowana przez Rade
Nadzorczg Spétki. Rekomendacja ta zostanie przedstawiona do rozstrzygniecia Walnemu Zgromadzeniu w dniu 27 maja 2014 roku.

30.6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu 31.03.2014 roku nie wystapity inne zdarzenia, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynac na
wynik finansowy Grupy Kapitatowej Indykpol.

30.7. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na koniec marca 2014 roku Emitent udzielat aktywnych poreczen na faczng kwote 30 898 tys. zt, wszystkie poreczenia byty
udzielone na rzecz podmiotu zaleznego - Nutripol Sp. z 0.0. W pordwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku, ogdlna kwota
udzielonych poreczen zmniejszyta sie o 2 304 tys. zt.

30.8. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Kapitatowa Indykpol skladata sie z podmiotu dominujacego - Indykpol S.A. oraz 8 podmiotéw
od niej zaleznych (w nawiasie podano udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétek na koniec I kwartatu b.r.):

1) Spétki krajowe

- Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A. - z siedziba w Swiebodzinie (98,91%),
- Nutripol Sp. z 0.0. z siedzibgq w Olsztynku (100,00%).

- ,Indykpol Brand Management” Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie (99,99%)
- ,Indykpol Brand Management” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100,00%)

- ,0zkom” Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (100,00%),

- ,Futbolnet.pl” Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Olsztynie (97,09%),

2) Spotki zagraniczne
- Eurolab GmbH w likwidacji- z siedzibg w Guben (Niemcy), (100,00%),

-,Wotzanskie Delikatesy” Sp. z 0. 0. - z siedzibq w Wierchniem Ustonie w Republice Tatarstan (Federacja Rosyjska) (100,00%),
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3) Filie:
- Filia w Lublinie

- Os$rodek Hodowli Indykéw we Frednowy

30.9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Z dniem 1 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa Indykpol wdrozyta nowg strukture, ktéra przewiduje podziat biznesu na dwie
dywizje produkcyjno-sprzedazowe oraz tzw. Back Office, w ktorym bedg pozostate piony podlegte Prezesowi Zarzadu i wspierajace
dziatanie dywizji.

Dywizja Surowcowo-Migsna obejmuje procesy produkcyjne od jaj wylegowych do sprzedazy tuszek i mies drobiowych. W jej sktad
weszly zaktady wylegowe, fermy reprodukcyjne, fermy towarowe, wydziaty uboju i dzielenia w zaktadach w Lublinie i w Olsztynie
oraz dziat sprzedazy i eksportu mies. Dodatkowo jej dziatania wspiera spotka zalezna, specjalizujaca sie w produkcji pasz
drobiowych - Nutripol Sp. z o.0.

Dywizja Mies Przetworzonych zajmuje sie produkcja i sprzedaza przetworzonych mies konfekcjonowanych, produktow
wedliniarskich i garmazeryjnych. Produkcje realizuje na wydziatach: przetwdrstwa, garmazeryjnym oraz mies przetworzonych w
zakfadzie w Olsztynie. Dywizja mies przetworzonych $cisle wspdtpracuje z podmiotem zaleznym Lubuskimi Zaktadami Drobiarskimi
,Eldrob” SA, ktéra produkuje przetwory drobiarskie na zamowienia jej dziatu sprzedazy.

Kazda z dywizji kieruje na rynek wtasng oferte asortymentowo-cenowg a ich wzajemne rozliczenia sg oparte na rynkowych cenach
mies uzywanych do przetwodrstwa. Istota nowego modelu jest oparta na konkurencyjnosci oferty. Niezalezna sprzedaz produktéw
przez piony sprzedazowe w obu Dywizjach ma doprowadzi¢ do urynkowienie cen rozliczeniowych pomiedzy Dywizjami.
Zarzadzajacy Dywizjami menedzerowie sg wyposazeni w kompetencje, ktdre pozwalaja prowadzi¢ efektywna polityke cenowa.
Celem transformacji jest optymalizacja kosztéow procesdéw gospodarczych prowadzonych w przedsiebiorstwie, zwiekszenie marzy
handlowej oraz poprawa wynikow finansowych Spotki. Nowa struktura organizacyjna zostata zaakceptowana przez Rade Nadzorczg
Spotki.

Wdrozenie nowego modelu organizacyjnego zostato poprzedzone kilkumiesiecznymi przygotowaniami. Objety one konsultacje z
firmg doradczg oraz szkolenie kadry menedzerskiej, przygotowujace do funkcjonowania w nowej strukturze oraz do wykonywania
nowych zadan. Miesiqc grudzien 2013 roku byt okresem testowym, w ktérym dywizje produkcyjno-sprzedazowe byty rozliczne

wedtug starych i nowych zasad. Od stycznia rozliczenie prowadzone jest juz wytacznie w podziale na dywizje. Uzyskane w grudniu
ubiegtego roku informacje i dodwiadczenia sq wykorzystane na biezaco w procesie transformacii.

30.10. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw Spoétki ani Grupy Kapitatowej na 2014 rok.

30.11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2014 roku oraz na dzien
przekazania raportu rocznego akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sg
nastepujace podmioty:

% udziat w kapitale % w ogoblnej liczbi
Nazwa podmiotu Posiadane akcje] zaktadowym Liczba gtosow gtosow
Rolmex S.A. 1804 129 57,74 4 897 629 73,12
WMHM Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od
Rolmex S.A.) 154 416 4,94 634 416 9,47
Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 389 920 12,48 389 920 5,82

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, na dzien przekazania raportu rocznego za 2013 rok akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, byty nastepujace podmioty:

% udziat w kapitale % w ogoblnej liczbi
Nazwa podmiotu Posiadane akcje zakladowym Liczba gtos6w gtoséw
Rolmex S.A. 1804 129 57,74 4 897 629 73,12
WMHM Sp. z o0.0. (podmiot zalezny od
Rolmex S.A.) 154 416 4,94 634 416 9,47
Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 389 920 12,48 389 920 5,82

Od przekazania raportu rocznego za 2013 rok sktad akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz ich
udziat w gtosach nie ulegty zmianie. Na dzien przekazania raportu za I kwartat 2014 roku ogdlna liczba gtoséw uprawnionych do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyniosta 6 698 000.
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Z dniem 1 grudnia 2013 roku Spétka zmienita sponsora emisji, zadania wykonywane przez wiele lat przez Dom Maklerski KBC
Securities N.V. Oddziat w Polsce przejat Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie.

Od wrzesnia 2004 roku Spotka jest uczestnikiem Programu Wspierania Ptynnosci, funkcje Animatora akcji Spétki peini Dom
Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu.

30.12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta

Na dzien przekazania raportu za I kwartat 2014 roku osoby zasiadajace w organach zarzadzajacych i nadzorujacych Spoiki
posiadaty nastepujace ilosci akcji Indykpol SA:

osoby zarzadzajace Spdtka  osoby nadzorujace Spotke Razem
Ilo$¢ posiadanych
akcji Spotki -
stan na 15-05-2014 4 429 18 102 22 531

Informacje o akcjach Spétki bedacych w posiadaniu osdb, ktore zasiadaja w organach zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta na
dzien przekazania raportu rocznego za 2013 rok:

osoby zarzadzajace Spdtka  osoby nadzorujace Spotke Razem
Tlo$¢ posiadanych
akcji Spotki -
stan na 21-03-2014 3257 18 102 21 359

W I kwartale 2014 roku Spétka otrzymata jedno zawiadomienie w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183 poz. 1538) o nabyciu akcji spétki. Od czasu przekazania raportu rocznego za

2013 rok Spotka otrzymata tez jedno takie zawiadomienie.

30.13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka nie rozpoczeta oraz nie prowadzi przed Sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami
administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
faczna wartos$c stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spofki.

30.14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent, jak réwniez jednostki od niego zalezne nie zawarty w I kwartale 2014 roku z podmiotami powigzanymi transakcji innych
niz rutynowe, wynikajace z biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

30.15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W I kwartale 2014 roku, zaréwno Indykpol S.A., jak i podmioty od niej zalezne nie udzielity zadnego poreczenia lub gwarancji.
Wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku poreczenia udzielone przez Indykpol S.A. spoéice zaleznej Nutripol Sp. z o.0.
stanowity powyzej 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta.

30.16. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji

Spotka od chwili zawigzania ma inwestora strategicznego - polska spotke Rolmex SA, ktéra posiada powyzej 50% akcji. Rolmex
S.A. jako inwestor branzowy doskonale rozumie specyfike branzy, poniewaz jej gtdwni wiasciciele juz wczesniej funkcjonowali w
branzy drobiarskiej. Rolmex jako inwestor strategiczny zainteresowany jest rozwojem spédtki i nastawiony na diugoterminowy
wzrost jej wartosci. Z tego wzgledu jest przychylnie nastawiony do realizacji przez spotke inwestycji zarowno majatkowych jak i
kapitatowych. Branza drobiarska jest przed okresem konsolidacji i wszelkie dziatania spétki powinny by¢ nakierowane na
przygotowanie do tego momentu. Dlatego w poprzednich latach Spotka postawita na budowanie mocnej marki i szeroko
rozumianej dystrybucji. W drugim etapie rozwoju priorytetem byt wzrost skali dziatania oraz integracja pionowa. Aktualnie
realizuje 3 faze polegajacq na optymalizacji kosztowej.

30.17. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie najblizszego kwartatu

Wedtug prognoz Komisji Europejskiej produkcja drobiu w UE w 2014 roku zwiekszy sie o 0,8% do 13,04 miIn ton. Unijna
produkcja brutto w 2013 roku wyniosta 12,86 min ton, a najwiekszy wzrost w stosunku do 2012 roku odnotowano w Polsce +8%
oraz w Niemczech +2%. Spozycie miesa drobiowego w 2013 roku w UE uksztattowalo sie na poziomie 21,4 kg na jednego
mieszkanca, tj. o 0,3 kg wiecej niz w 2012 roku. Z szacunkoéw wynika, ze w 2014 i 2015 roku konsumpcja na jednego
mieszkanca wyniesie odpowiednio: 21,5 kg oraz 21,6 kg. W 2013 roku do krajow trzecich wyeksportowano 1,3 min ton miesa
drobiu, a dodatnie saldo handlu wyniosto 500 tys. ton. Prawie 1/4 eksportu przypadfa Arabii Saudyjskiej i RPA. Spadek eksportu

29

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA ZAMIESZCZONE NA STRONACH 10—30 STANOWIA INTEGRALNA
CZESC NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA



[ INDYKPOL | . L
Ll_bl-[}—f—J SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] INDYKPOL
ZA OKRES 01.01.2014-31.03.2014 R. (w tys. zt)

zaobserwowano w przypadku: Rosji o 18%, Ukrainy o 28% oraz Biatorusi o 38%. Analitycy podejrzewaja, ze z powodu rosnacej
konkurencji brazylijskiego drobiu i spadku udziatu Rosji w eksporcie, w 2014 roku nastapi spadek eksportu o okoto 0,5%. Import
miesa drobiowego do Unii Europejskiej w 2013 roku obnizyt sie do poziomu 788 tys. ton (-6,3%). Zmniejszyt si¢ import z Brazylii
0 12%, co czesciowo zrekompensowano importem tajskiego drobiu (+15%). Ze wzgledu na spadek konsumpcji miesa
drobiowego prognozuje sie spadek importu w 2014 roku o 0,4%. (Opracowanie KRD-IG na podstawie publikacji Komisji
Europejskiej).

Zgodnie z danymi Agencji Rynku Rolnego od lat produkcja zywca drobiowego w naszym kraju rosénie. Zgodnie z publikowanymi
szacunkami produkcja w 2013 r. byla o 6,5% wieksza niz w 2012r. W biezacym roku eksperci przewidujg dalszy wzrost
produkcji drobiarskiej. W ostatnich miesigcach duzy wptyw na rynek miesny w Polsce ma polityka miedzynarodowa oraz sytuacja
na Ukrainie. Mimo, ze afrykanski pomdr $win nie wystgpit w zadnym stadzie trzody chlewnej w Polsce to rynek rosyjski zostat
zamkniety dla polskiej wieprzowiny.

Istotny wptyw na wyniki branzy drobiarskiej w przysztym kwartale bedzie miata sytuacja na rynku zbdz i pasz. Wazne bedzie
réwniez sytuacja gospodarcza i finansowa na rynkach $wiatowych oraz na rynku europejskim. Analitycy ARR przewiduja, ze
faczna powierzchnia uprawy zbdz w 2014 r. bedzie zblizona do areatu w poprzednim roku. W zwigzku z tym, przy przecietnych
warunkach termicznych i wilgotnosciowych zbiory zbdz w Polsce moga uksztattowaé sie w granicach 28-28,5 miIn ton, tj. na
poziomie zblizonym do uzyskanych w poprzednim roku. W sezonie 2013/2014 dobre zbiory zbdz na $wiecie, w tym w UE,
spowodowaty, ze ceny zbdz utrzymujg sie na poziomie nizszym niz w poprzednim sezonie. Duzy popyt na zboza na rynku
Swiatowym sprzyja wzrostowi eksportu z UE. Niestabilna sytuacja na wschodzie Europy oraz malejace zapasy w kraju sg
podstawa prognoz zakfadajacych, ze do konca sezonu 2013/2014 ceny zbéz moga rosna¢, jednak beda nizsze niz na przedndwku
2013 r. W okresie zniw ceny zb6z ulegng sezonowemu obnizeniu. Jednak przewidywany rosnacy globalny popyt na zboza moze
ograniczac ten spadek. W zwigzku z powyzszym zespot ekspertdw ARR przewiduje, ze we wrzesniu 2014 r. ceny zbdz w Polsce
beda wyzsze niz rok wczesniej.

Prezes Zarzadu

Piotr Kulikowski

Olsztyn, dnia 15 maja 2014 roku
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