SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDAN
ORAZ WNIOSKU ZARZADU INDYKPOL S.A. DOTYCZACEGO
PODZIALU ZYSKU ZA 2015 ROK. OCENA SYTUACJI SPOLKI.

Rada Nadzorcza Indykpol S.A. z siedziba w Olsztynie dziata na podstawie przepisow prawa,
Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Zgodnie z art. 20 Statutu Spotki, Rada
Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad dziatalnoscig Spotki. W szczegolnoscei do jej zadan
nalezy ocena sprawozdan finansowych Spotki oraz sprawozdan Zarzadu w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskow Zarzadu
dotyczacych podzialu zyskéw 1 pokrycia strat, a takze przekazywanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny.

Czlonkowie Rady Nadzorczej dziataja w interesie spotki i kieruja sie w swoim postepowaniu
niezaleznoscia wlasnych opinii i osadow. Rada Nadzorcza w szczegolnosci opiniuje strategig
spotki i weryfikuje pracg zarzadu w zakresie osiagania ustalonych celéw strategicznych oraz
monitoruje wyniki osiagane przez spotke.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie przeprowadzonego badania i
zawiera opini¢ Rady Nadzorczej w sprawie nastepujacych dokumentow przedktadanych przez
Zarzad Spotki Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpol S.A:

1. Sprawozdanie finansowe INDYKPOL S.A. za 2015r.

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci INDYKPOL S.A. w 2015r.

3. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej INDYKPOL za 2015r.
4. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej INDYKPOL w 201 5r.

5. Wniosek Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku za 2015r.

Sprawozdanie ninigjsze zostalo sporzadzone stosownie do wymogdéw art. 382 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz art. 20 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki.

I. Badanie Sprawozdan finansowych oraz Sprawozdan z dzialalnosci w 2015 roku

Uchwata Nr R/16/2015 podjeta w dniu 26 maja 2015r. Rada Nadzorcza wybrata BDO
Sp. z 0.0. na audytora Spotki i powierzyla jej przeprowadzenie badania sprawozdan
finansowych za 2015r. Powyzsze badanie dotyczylo nastepujacych dokumentow
sporzadzonych przez Zarzad Spotki:

1. Sprawozdanie finansowe z dziatalnosci INDYKPOL S.A. za 2015 r., obejmujace:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015r., ktore po
stronie aktywow 1 pasywow zamyka sie sumg 450 245 tys. zi;

e sprawozdanie z calkowitych dochodow za rok obrotowy korficzacy si¢ dnia 31 grudnia
2015r., wykazujace dochod w wysokosci 15 979 tys. zt;

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia
2015r., wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 14 337 tys. zt;

e sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia
2015r., wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg 1071
tys. zl;

e dodatkowe informacje i objasnienia.
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2. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci INDYKPOL S.A. w 2015r.
3. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej INDYKPOL za 2015r., obejmujace:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015r., ktére po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 485 892 tys. zl;

e skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy konczacy sig
dnia 31 grudnia 2015r., wykazujace catkowity dochod w wysokosSei 23 263 tys. zi;

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2015r., wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 21 521
tys. zt;

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie
dnia 31 grudnia 2015r., wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o
kwote 308 tys. zt;

e informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej INDYKPOL w 2015r.

Na podstawie przedstawionych przez BDO Sp. z 0.0. wynikéw przeprowadzonego badania,
zawartych w nizej wymienionych dokumentach:

- Opinia i raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Indykpol S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.,

- Opinia i raport niezaleznego biegltego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sporzadzone przez Zarzad Spotki Sprawozdanie Finansowe
INDYKPOL S.A. za 2015r. oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatlowej INDYKPOL za 2015r. przedstawiaja rzetelnie i jasno informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki 1 Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia
2015r., jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.
Zostaly one sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci 1
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych i s zgodne z wpltywajacymi na tres¢
sprawozdan finansowych przepisami prawa obowigzujacymi Spotke 1 Grupg Kapitalowa.

Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa kompletne w
rozumieniu art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z dnia
28 stycznia 2014 poz. 133) a zawarte w nich informacje, pochodzace ze zbadanych sprawozdan
finansowych, sa z nim zgodne.

Rada Nadzorcza postanawia przedtozy¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy celem
zatwierdzenia:

1. Sprawozdanie Finansowe INDYKPOL S.A. za 2015r.
2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci INDYKPOL S.A. w 201 5r.
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3. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatlowej INDYKPOL za 201 5r.
4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej INDYKPOL w 201 5r.

Stosownie do decyzji walnego zgromadzenia Spotki z dnia 19 czerweca 2006r., Indykpol
sporzadza sprawozdania jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowo$ci i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej.

Od 21 maja 2013r. Rada Nadzorcza Spotki funkcjonuje w skladzie 5-osobowym.
Uwzgledniajac powyzsze przestaty w ramach Rady funkcjonowaé Komitet ds. Audytu oraz
Komitet ds. Wynagrodzen i Nominacji, a dotychczasowe zadania ww. Komitetow wykonuje
Rada Nadzorcza bezposrednio. Rada Nadzorcza regularnie (co najmniej 2 razy w roku)
spotyka si¢ z audytorami badajacymi sprawozdania Spotki oraz na biezaco (prawie co
miesiac) analizuje dane finansowe i wskazniki ekonomiczne.

II. Badanie wniosku Zarzadu Spolki w sprawie podzialu zysku za 2015 r.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 20 ust 2 pkt 2)
Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spotki w sprawie
podziatu zysku netto za 2015r. w kwocie 17 249 489,21 zl, (stownie: siedemnascie milionow
dwiescie czterdziesci dziewig¢ tysigcy czterysta osiemdziesiat dziewiec 1 21/100) ztotych w
nastgpujacy sposob:
e na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy przeznacza si¢ kwote 2 499 600,00 zi
(stownie: (dwa miliony czterysta dziewigédziesiat dziewigc tysigcy sze$éset) zlotych,
to jest 0,80 z1 na jedng akcjg;

e na kapitat zapasowy — kwote 14 749 889,21 =zt (stownie: czterna$cie milionow
siedemset czterdziesci dziewigé tysigey osiemset osiemdziesiat dziewie¢ i 21/100)
zlotych.

Rada Nadzorcza przeprowadzita badanie wniosku Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku
za 2015r. 1 postanowita zarekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie powyzszego
whniosku.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dotozyta wszelkiej starannosci we wszechstronnym zbadaniu
przedtozonych jej przez Zarzad Spotki dokumentdw i przedklada niniejsze sprawozdanie
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy INDYKPOL S.A.

III. Ocena sytuacji Spélki

Rok 2015 Grupa Kapitatlowa Indykpol zamkneta go przychodami w kwocie 1221 min zt
zyskiem na dzialalno$ci operacyjnej w kwocie 34 743 tys. zt oraz zyskiem netto 24 533 tys.
zt. W porownaniu do roku poprzedniego przychody Grupy wzrosty o 8,9%, zysk na
dzialalnosci operacyjnej o 13,1% a zysk netto o 28,4%.

Podmiot dominujacy - Indykpol S.A. - osiagnat przychody w kwocie 1 256 186 tys. z1, zysk
na dziatalno$ci operacyjnej 24 054 tys. zt oraz zysk netto 17 249 tys. zt. W minionym roku
Spotka zwigkszyla przychody ze sprzedazy o 9,2%, a zysk netto o 32,1%. Wyniki Grupy
Kapitatowej 1 Spotki dominujacej byty zdecydowanie lepsze niz w roku poprzednim. Dobre
wyniki osiagnety takze prawie wszystkie spotki w Grupie Kapitatowej.

Na koniec grudnia 2015 roku Grupa dysponowata aktywami o wartosci 485 892 tys. zt. W
poréwnaniu do roku poprzedniego wartos¢ aktywow zwickszyla si¢ o 9,9%. Rzeczowe
aktywa trwale miaty wartos¢ 220 321 tys. zt i stanowity 45,3% wartosci aktywow ogdlem. W
poréwnaniu do roku poprzedniego zwigkszyly sig o 5,8%. Aktywa obrotowe zwiekszyly si¢ o
13,6% i wynosity 253 721 tys. zL
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W 2015 roku wartos$¢ kapitatu wlasnego zwigkszyta si¢ o 11,8 % do poziomu 201 889 tys. zt.
Udzial kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku Grupy wzrést z 40,8 % do 41,6%.
Poziom zobowigzan dlugoterminowych zwigkszyl si¢ o 4,5% a kwota zobowigzan
krotkoterminowych zwigkszyta si¢ o 14,1%.

Od 2014 roku Grupa Indykpol realizuje nowy model zarzadzania oparty na podziale biznesu
na dwie dywizje produkcyjno-sprzedazowe: Dywizjg Surowcowo-Migsng oraz Dywizje Migs
Przetworzonych.

W 2015r. Grupa rozpoczela realizacjg ramowego programu inwestycyjnego, przyjetego w
pazdzierniku 2014r. Zaktada on modernizacjg posiadanych zaktadéw ubojowo-przetworczych
oraz inwestycje w sferze surowcowej (piskleta i pasza). Celem planowanych inwestycji jest
osiagniecie maksymalnej efektywnosci we wszystkich obszarach dzialania Spoélki oraz
uzyskanie pozycji wybitnie konkurencyjnego producenta w wybranych obszarach. Inwestycje
te maja umozliwi¢ Spotce istotne zwigkszenie przychoddéw, marzy i udzialu w rynku. Na
realizacje inwestycji Grupa planuje przeznaczy¢ kwotg ponad 200 mln =zl Zrédtem
finansowania inwestycji beda Srodki z amortyzacji, zyski wypracowane w najblizszych latach
oraz kredyty.

4 lutego 2016 roku Indykpol S.A. zawarta z konsorcjum bankéw umowe kredytu, ktora
przewiduje udzielenie kredytu do tacznej kwoty 350 mln zt z podzialem na dwie linie.
Pierwsza linia obejmuje kredyt obrotowy do kwoty 160 mln zt z terminem splaty 3 lata.
Druga linia dotyczy kredytu inwestycyjnego do kwoty 190 mln zt i ma okres splaty 7 lat.
Kredyt obrotowy zostanie przeznaczony miedzy innymi na refinansowanie dotychczasowego
zadluzenia obrotowego oraz finansowanie przysziego zadluzenia obrotowego Emitenta.
Kredyt inwestycyjny zostanie przeznaczony na finansowanie ramowego programu
inwestycyjnego. W sktad Konsorcjum udzielajacego kredyt weszly nastgpujace banki: Bank
Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego.

Kredyt zostal porgczony przez Spotki zalezne od Emitenta: Nutripol sp. z o.0. (Nutripol),
,,Indykpol Brand” sp. z o0.0. (Indykpol Brand) oraz ,,Indykpol Brand Management” sp. z 0.0. 1
Wspolnicy sp. .

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowe] daje podstawy do pozytywnej oceny przysziej
zdolnosci Grupy do wywigzywaniu sie¢ z zobowiazan platniczych, tak wobec instytucji
finansowych jak 1 dostawcow. Grupa posiada petna zdolnoS¢ ptatnicza, na biezaco wywiazuje
sie z terminow platnosci wynikajacych z umow bankowych, faktur, itp. Zintegrowany system
zarzadzania BAAN umozliwia Spotce biezaca kontrolg zawieranych transakcji i ograniczenie
sprzedazy do niewiarygodnych klientow.

Po zapoznaniu sie ze sprawozdaniami finansowymi Spétki i Grupy Kapitatlowej za rok
obrotowy 2015, majac na uwadze sporzadzone przez audytora Spotki - BDO Sp. z o0.0. z
siedziba w Warszawie, opinie z przeprowadzonych badan sprawozdan finansowych, Rada
Nadzorcza dokonala oceny sprawozdan finansowych Spotki 1 Grupy Kapitalowej w zakresie
zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz stanem faktycznym i stwierdza, Ze:

- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Indykpol S.A. i Grupy Kapitalowej zostato
sporzadzone zgodnie z ksiegami i dokumentami Spotki oraz ze stanem faktycznym,

- zawieraja niezbedne, syntetyczne informacje dotyczace funkcjonowania Spotki i Grupy
Kapitatowej w 2015r.

- ocenia pozytywnie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki 1 Grupy Kapitatowe;.

Ponadto, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia strategie dziatania i cele Spotki ustalone przez
Zarzad.
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Sprawozdanie niniejsze zostalo rozpatrzone 1 przyjete w drodze uchwaty w dniu 28 kwietnia
2016r. celem przediozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpol SA.
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Stanistaw Pacuk

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2016 roku

Strona 5z 5

L 1A






