SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDA N
ORAZ WNIOSKU ZARZ ADU INDYKPOL S.A. DOTYCZ ACEGO
PODZIALU ZYSKU ZA 2014 ROK. OCENA SYTUACJI SPOLKI.

Rada Nadzorcza Indykpol S.A. z siedgil Olsztynie dziata na podstawie przepisow prawa,
Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.dbim z art. 20 Statutu Spotki, Rada
Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziakdioSpotki. W szczegoélnwi do jej zada
nalezy ocena sprawozdafinansowych Spoiki oraz sprawozd@arzdu w zakresie ich
zgodndci z ksegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym zonmamioskow Zarzdu
dotyczcych podziatu zyskédw i pokrycia strat, a ek przekazywanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdanianikdwy tej oceny.

Niniejsze sprawozdanie zostato spmzone na podstawie przeprowadzonego badania i
zawiera oping Rady Nadzorczej w sprawie ngstijagcych dokumentow przedktadanych przez
Zarzad Spoétki Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpa\:

1. Sprawozdanie finansowe INDYKPOL S.A. za 2014r.

2. Sprawozdanie Zasrlu z dziatalnéci INDYKPOL S.A. w 2014r.

3. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy KapvigtINDYKPOL za 2014r.
4. Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej INDYKPOL w 2014r.

5. Whniosek Zaradu Spotki w sprawie podziatu zysku za 2014r.

Sprawozdanie niniejsze zostalo spoizone stosownie do wymogéw art. 382 Kodeksu
Spoétek Handlowych oraz art. 20 ust. 2 pkt 1 Stagpoiki.

|. Badanie Sprawozda finansowych oraz Sprawozda z dziatalnasci w 2014 roku

Uchwah Nr R/17/2014 podfa w dniu 27 maja 2014r. Rada Nadzorcza wybrata BDO
Sp. z 0.0. na audytora Spoétki i powierzyla jej pmevadzenie badania sprawo#da
finansowych za 2014r. Powsze badanie dotyczylo nagtijagcych dokumentow
sporadzonych przez Zagd Spotki:

1. Sprawozdanie finansowe z dziatadnbINDYKPOL S.A. za 2014 r., obejmage:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sppizone na dzie 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sumy 414 073 tys. zi;

» sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotdwmgiczacy se dnia 31 grudnia
2014 roku, wykazuagce dochod w wysokmi 13 053 tys. zt;

» sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za robktolary kaiczacy sk dnia 31 grudnia
2014 roku, wykazugce zwekszenie kapitatu wiasnego o kwoll 685tys. z

» sprawozdanie z przeptywow piemnych za rok obrotowy kixzacy sk dnia 31 grudnia
2014 roku, wykazuce zmniejszenie stariwodkéw piengznych netto o kwat 395 tys.
zt

» dodatkowe informacje i objaienia.
. Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci INDYKPOL S.A. w 2014r.
. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitaltow&YWPOL za 2014r., obejmage:
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» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejrzadzonena dzié 31 grudnia
2014 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow z&enge suny 441 993tys. zt;

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéwok obrotowy kaczacy sk
dnia 31 grudnia 2014 roku, wykazog catkowity dochdd w wysokoi 19 113tys. zt;

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalesmwia za rok obrotowy kwmzacy
sie dnia 31 grudnia 2014 roku, wykazog zwkkszenie kapitatu wkasnego o kwdt6 217
tys. zt;

» skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piemych za rok obrotowy kiwzacy sk
dnia 31 grudnia 2014 roku, wykazag zmniejszenie starmodkow piengznych netto o
kwote 4 539tys. zi;

* informacja dodatkowa o prapych zasadach rachunkoyed i inne informacje
objasniajace.
4. Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej INDYKPOL w 2014r.

Na podstawie przedstawionych przez BDO Sp. z oymikdw przeprowadzonego badania,
zawartych w niej wymienionych dokumentach:

- Opinia i raport niezalmego bieglego rewidenta z badania sprawozdaniandowsego
Indykpol S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudtia4r.,

- Opinia i raport niezalaego biegtego rewidenta z badania skonsolidowaspgamwvozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za okreslostycznia do 31 grudnia 2014r.

Rada Nadzorcza stwierdzze sporadzone przez Zagd Spotki Sprawozdanie Finansowe
INDYKPOL S.A. za 2014 r. oraz Skonsolidowane Sprasiamie Finansowe Grupy
Kapitatowej INDYKPOL za 2014 r. przedstawgajzetelnie i jasno informacje istotne dla
oceny sytuacji majkowej i finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej naidn 31 grudnia 2014
r., jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia3l grudnia 2014r. Zostaty
one sporzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkaaio
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcrd-inansowej oraz zwranymi z nimi
interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozpguzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownigvgmogoéw ustawy o rachunkow@ i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczysh zgodne z wplywajcymi na tré¢
sprawozda finansowych przepisami prawa obawijacymi Spotke | Grupe Kapitatows.

Sprawozdania Zagdu z dziatalnéci Spoétki i dziatalneéci Grupy Kapitatowej $ kompletne w
rozumieniu art. 49Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporgdzenia Ministra Finanséw z
19 lutego 2009r. w sprawie informacji baeych iokresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfoiowych oraz warunkow uznawania za rowneme informacji
wymaganych przepisami prawangéwa nie bdacego pastwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia
28 stycznia 2014 poz. 133) a zawarte w nich infajmagochodace ze zbadanych sprawoada
finansowych, sz nim zgodne.

Rada Nadzorcza postanawia przegiéo Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy celem
zatwierdzenia:

1. Sprawozdanie Finansowe INDYKPOL S.A. za 2014r.

2. Sprawozdanie Zasdu z dziatalnéci INDYKPOL S.A. w 2014r.

3. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy KapvigtINDYKPOL za 2014r.
4. Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej INDYKPOL w 2014r.
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Stosownie do decyzji walnego zgromadzenia Spotkinie 19 czerwca 2006r., Indykpol
sporadza sprawozdania jednostkowe zgodnie z eddynarodowymi Standardami
Rachunkowéci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawécz&inansowe;.

Od 21 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki funkgprw skladzie 5-osobowym.
Uwzgledniajgc powysze przestaty w ramach Rady funkcjonéwaomitet ds. Audytu oraz
Komitet ds. Wynagrodzei Nominacji, a dotychczasowe zadania ww. Komitetgykonuje
Rada Nadzorcza bezggednio. Rada Nadzorcza regularnie (co najmniej Z/ n& roku)
spotyka s} z audytorami badagymi sprawozdania Spotki oraz na hjeo (co miesic)
analizuje dane finansowe i wskeki ekonomiczne.

Il. Badanie wniosku Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku za 2014 r.

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handbbmgraz art. 20 ust 2 pkt 2)
Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza pozytywnie opinwjeiosek Zargdu Spotki w sprawie
podziatu zysku netto za 2014r. w kwocdi& 052 938,38, (stownie: trzynécie milionow
pic¢dziesat dwa tysace dziewgcset trzydziéci osiem i 38/100) zitotych w nagiujacy
sposob:

* na wyptat dywidendy dla akcjonariuszy przeznacza kwote 3 124 500,00z
(stownie: trzy miliony sto dwadzieia cztery tysice pecset ziotych), to jesi,00 zt
na jedng akcje,

* na kapitat zapasowy — kwo® 928 438,3&} (stownie: dziewg¢ miliondw dziewecéset
dwadzidgcia osiem tysicy czterysta trzydziei osiem i 38/100) ztotych.

Rada Nadzorcza przeprowadzita badanie wnioskuadarspotki w sprawie podziatu zysku
za 2014r. i postanowita zarekomenddéwsalnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie pasaego
wniosku.

Rada Nadzorcza stwierdzze dotazyta wszelkiej staranrioi we wszechstronnym zbadaniu
przedi@zonych jej przez Zagd Spoétki dokumentéw i przedkiada niniejsze spraveouel
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy INDYKPOL S.A.

lll. Ocena sytuacji Spotki

Rok 2014 Grupa Kapitatowa Indykpol zangkan przychodami ze sprzedaw kwocie 1 122
min zt, zyskiem na dziataldoi operacyjnej w kwocie 31,1 min zt oraz zyskienttoel9,1
min zt. Przychody Indykpol S.A. przekroczyty kwol 150 min zt. Spétka zamkda rok
zyskiem na dziatalni@i operacyjnej w kwocie 22,6 min zt oraz zyskienttomel3,1 min zi.
Wyniki Grupy Kapitatowej i Spotki dominggej byly zdecydowanie lepszezniv roku
poprzednim. Grupa zwkszyta poziom realizowanej produkcji, przychody przeday
wzrosty o 11,5%. Po gorszym okresie wrocita dtéezke szybkiego rozwoju, poprawita
rentownd¢ prowadzonej dziataldoi, zysk netto wzrést prawie 9-krotnie.

Z dniem 1 grudnia 2013 roku Grupa Indykpol wdda nowy model zargdzania oparty na
podziale biznesu na dwie dywizje produkcyjno-spazede: Dywizg Surowcowo-Mégsmg
oraz Dywizg Mies Przetworzonych.

Na koniec grudnia 2014 roku Grupa dysponowata a&tgivo wartdci 441 993 tys. zt. W
poréwnaniu do roku poprzedniego watiaktywow nie ulegta istotnej zmianie. Rzeczowe
aktywa trwate miaty wart@d 208 104 tys. zt i stanowity 47,1% wadtd aktywow ogétem. W
poréwnaniu do roku poprzedniego zkszyly st 0 4,5%. Aktywa obrotowe wynosity
223 324 tys. zt i zmniejszytyso 3,1%.

W 2014 roku wart& kapitatu wtasnego zwkszyta s¢ 0 9,9 % do poziomu 180 240 tys. zi.
Udziat kapitatlu wlasnego w finansowaniu gty Grupy wzrost z 37,1 % do 40,8%.
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Poziom zobowjzan dtugoterminowych zwikszyt st o 36,8% a kwota zobowzan
krotkoterminowych zmniejszytacsio 45,8%.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej daje podstasiy pozytywnej oceny przysziej
zdolnagci Grupy do wywizywaniu s¢ z zobowgzan phatniczych, tak wobec instytucii
finansowych jak i dostawcow. Grupa posiada peldolnag¢ ptatnica, na bieaco wywigzuje
sie z termindw platnéci wynikajgcych z uméw bankowych, faktur, itp. Zintegrowangteyn
zarzdzania BAAN umaliwia Spétce bieaca kontrok zawieranych transakcji i ograniczenie
sprzeday do niewiarygodnych klientéw.

Po zapoznaniu size sprawozdaniami finansowymi Spotki i Grupy Kafotvej za rok
obrotowy 2014, mar na uwadze spagdzone przez audytora Spoétki - BDO Sp. z 0.0. z
siedzily w Warszawie, opinie z przeprowadzonych ladprawozda finansowych, Rada
Nadzorcza dokonata oceny sprawazdi@ansowych Spotki i Grupy Kapitalowej w zakresie
zgodndci z ksegami i dokumentami oraz stanem faktycznym i stwaarde:

- sprawozdania Zagdu z dziatalnéci Indykpol S.A. i Grupy Kapitalowej zostato
sporzdzone zgodnie z ksgami i dokumentami Spétki oraz ze stanem faktycznym

- zawieraj niezledne, syntetyczne informacje dotyce funkcjonowania Spotki i Grupy
Kapitatowej w 2014r.

- ocenia pozytywnie sprawozdania Zgia z dziatalnéci Spotki i Grupy Kapitatowej .

Ponadto, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia steatkgatania i cele Spoiki ustalone przez
Zarzd.

Sprawozdanie niniejsze zostato rozpatrzone i pteywyv drodze uchwaty w dniu 24 kwietnia
2015 roku celem przedienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpol SA.

PREZES RADY:
Feliks Kulikowski e

CZLONKOWIE RADY:
Dorota Madejska e

Alfred SutarzewiCcz e,
Andrzej Dorosz e e

Stanistaw Pacuk e

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku.
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