SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDAN
ORAZ WNIOSKOW ZARZADU INDYKPOL S.A. DOTYCZACYCH
POKRYCIA STRATY ZA 2012 ROK. OCENA SYTUACJI SPOLKI.

Rada Nadzorcza Indykpol S.A. z siedziba w Olsztynie dziata na podstawie przepisOw prawa,
Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Zgodnie z art. 20 Statutu Spoétki, Rada
Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cia Spotki. W szczegodlnosci do jej zadan
nalezy ocena sprawozdan finansowych Spoétki oraz sprawozdan Zarzadu w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podzialu zyskow 1 pokrycia strat, a takze przekazywanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie przeprowadzonego badania i
zawiera opini¢ Rady Nadzorczej w sprawie nastepujacych dokumentow przedktadanych przez
Zarzad Spotki Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpol S.A:

Sprawozdanie finansowe INDYKPOL S.A. za 2012r.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci INDYKPOL S.A. w 2012r.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej INDYKPOL za 2012r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INDYKPOL w 2012r.
5. Whniosek Zarzadu Spotki w sprawie pokrycia straty za 2012r.

Sprawozdanie niniejsze zostalo sporzadzone stosownie do wymogow art. 382 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz art. 20 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki.

I. Badanie Sprawozdan finansowych oraz Sprawozdan z dzialalnosci w 2012 roku

Uchwata Nr R/10/2012 podjeta w dniu 29 maja 2012 r. Rada Nadzorcza wybrata BDO
Sp. z 0.0. na audytora Spoétki i powierzyta przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych
za 2012 r. Powyzsze badanie dotyczylo nastepujacych dokumentéw sporzadzonych przez
Zarzad Spotki:

1. Sprawozdanie finansowe z dziatalnosci INDYKPOL S.A. za 2012 r., obejmujace:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 434 912 tys. zl;

e sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku wykazujace stratg w wysokosci (9 484) tys. zt;

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwotg (10 567) tys.
z1;

e sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych netto o kwote (986) tys.
z1;

e dodatkowe informacje i objasnienia — zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych.

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci INDYKPOL S.A. w 2012 r.
3. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej INDYKPOL za 2012 r., obejmujace:
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— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2012
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 459 480 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace catkowita stratg w wysokosci (3 318) tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote
(4 519) tys. zk;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych, za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkdéw pieni¢znych netto o
kwote (1 665) tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia — zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji
pozabilansowych.

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INDYKPOL w 2012 1.

Na podstawie przedstawionych przez BDO Sp. z 0.0. wynikéw przeprowadzonego badania,
zawartych w nizej wymienionych dokumentach:

- Opinia i raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Indykpol S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.,

- Opinia i raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze przedstawione przez Zarzad Spotki Sprawozdanie Finansowe
INDYKPOL S.A. za 2012 r. oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowej INDYKPOL za 2012 r. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. Zostalo ono sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, jest zgodne z wptywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 Ustawy o
rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bgdacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 r. nr 33 poz. 259, z
pbézniejszymi zmianami) a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Rada Nadzorcza postanawia przedtozy¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy celem
zatwierdzenia:

1. Sprawozdanie Finansowe INDYKPOL S.A. za 2012 r.
2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci INDYKPOL S.A. w 2012 1.
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3. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej INDYKPOL za 2012r.,
4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INDYKPOL w 2012r.

Stosownie do decyzji walnego zgromadzenia Spotki z dnia 19 czerwca 2006r., Indykpol
sporzadza sprawozdania jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

I1. Badanie wniosku Zarzadu Spétki w sprawie pokrycia straty za 2012 r.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 20 ust 2 pkt. 2)
Statutu Spotki oraz uwzgledniajac opini¢ Komitetu ds. Audytu, Rada Nadzorcza pozytywnie
opiniuje wniosek Zarzadu Spétki w sprawie pokrycia straty za 2012 r. w kwocie (9 484) tys.
zt, (stownie: dziewig¢ miliondw czterysta osiemdziesiat cztery tysiace zlotych) z kapitatu
zapasowego.

Rada Nadzorcza przeprowadzita badanie wniosku Zarzadu Spotki w sprawie pokrycia straty
za 2012r. i postanowita zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie powyzszego
wniosku.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dolozyla wszelkiej starannosci we wszechstronnym zbadaniu
przedtozonych jej przez Zarzad Spotki dokumentow i przedklada niniejsze sprawozdanie
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy INDYKPOL S.A.

III. Ocena sytuacji Spotki

W 2012 roku przychody Indykpol S.A. przekroczyly kwoteg 1 012,8 mln i byty o 3,8% wyzsze
niz w roku poprzednim. Spotka zamknela rok strata na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2,3
min zt oraz strata netto 9,5 min zt.

Mimo spowolniania gospodarczego Spotka zwigkszyta w 2012 roku skale realizowanej
produkcji oraz przychody ze sprzedazy, ktore przekroczyly kwote miliarda zlotych.
Zyskownos$¢ prowadzonej przez spotke dziatalnosci byta jednak nizsza niz w roku
poprzednim.

Na koniec grudnia 2012 roku Spétka dysponowata aktywami o wartosci 434 912 tys. zt o
4,0% nizszymi niz w roku poprzednim. Rzeczowe aktywa trwate miaty warto$¢ 173 367 tys.
zt 1 stanowily 39,9% wartosci aktywow ogotem. W porownaniu do roku poprzedniego nie
ulegly zasadniczej zmianie. Aktywa obrotowe w 2012 roku zmniejszyly sig o 8,9% do kwoty
204 591 tys. zt. Wzrost wystapit w pozycji zapasy, ktorych warto$¢ zwigkszyta si¢ 0 9,7 % do
kwoty 36 313 tys. zt. Spadek wystapit w stanie naleznosci, ktore obnizyly sig o 14,2%. Spotka
korzysta z umow ubezpieczenia nalezno$ci handlowych.

Sytuacja finansowa Spotki daje podstawy do pozytywnej oceny przysztej zdolnosci Spotki do
wywiazywaniu si¢ z zobowiazan platniczych, tak wobec instytucji finansowych jak i
dostawcow. Spotka posiada petna zdolno$¢ platnicza, na biezaco wywiazuje si¢ z termindw
ptatnosci wynikajacych z umoéw bankowych, faktur, itp. Zintegrowany system zarzadzania
BAAN umozliwia Spotce biezaca kontrole zawieranych transakcji i ograniczenie sprzedazy
dla niewiarygodnych klientoéw. Wskaznik szybkos$ci sptaty naleznosci na dzien bilansowy w
porownaniu z rokiem ubieglym zmniejszyt si¢ o 4 dni do 21 dni, okres magazynowania
zapasow przez Spotke wynosit 16 dni wobec 26 dni w roku ubiegltym.

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spoéltki za rok obrotowy 2012, majac na
uwadze sporzadzong przez audytora Spotki - BDO Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, opini¢
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza dokonata oceny
sprawozdania finansowego Spotki w zakresie zgodno$ci z ksiggami i dokumentami oraz
stanem faktycznym i stwierdza, ze:
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- sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Indykpol S.A. zostato sporzadzone zgodnie z ksiggami
i dokumentami Spoiki oraz ze stanem faktycznym,

- zawiera niezbgdne, syntetyczne informacje dotyczace funkcjonowania Spotki w 2012r.
- ocenia pozytywnie sprawozdanie Zarzadu.

Ponadto, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia strategi¢ dziatania i cele Spotki ustalone przez
Zarzad.

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spoéltki za rok obrotowy 2012, majac na
uwadze sporzadzong przez audytora Spotki - BDO Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie - opini¢
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza dokonata oceny
sprawozdania finansowego Spotki w zakresie zgodno$ci z ksiggami i dokumentami oraz
stanem faktycznym.

Sprawozdanie niniejsze zostato rozpatrzone i przyjete w drodze uchwaty w dniu 25 kwietnia
2013 roku celem przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpol SA.
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